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Las expectativas de los consumldores presentaron

una recuperacion en el mes de abril
Encuesta de Opinion del Consumidor - indices de Confianza
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La tasa de desempleo se ubica en niveles
histéoricamente bajos

Tasa de desempleo - Total nacional (promedio mavil trimestral)
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En lo corrido de 2013, la IED se mantiene en los
niveles del ano anterior

Inversion Extranjera Directa — Millones de dolares
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Fuente: Banco de la Republica, Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
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El credito contintia llegando a los hogares y
las empresas

Comportamiento de la cartera de crédito (Var % anual)
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PIB por componentes de demanda
(Proyecciones)

PIB por componentes de demanda (Var. % anual)

CONCEPTO 1-2013* Ano 2013*
PIB 3,0 4,5
Importaciones totales 3,2 55
Consumo final 3,9 4,6
Hogares 3,8 4.6
Gobierno 4,1 4,0
Formacioén bruta de capital 4,5 8,0
Demanda final interna 3,8 5,7
Exportaciones totales 1,1 4.4

*Cifras proyectadas.

Fuente: Calculos DGPM-MHCP.
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En lo corrido del ano la produccion de café
presento un comportamiento positivo

Produccién de café (acumulado 12 meses, millones de sacos de 60 Kg)
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Fuente:: Federacidon Nacional de Cafeteros.
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La produccion de petroleo continua en niveles
altos
Produccion de petrdleo (miles de barriles por dia) y precios del petréleo (USD por barril)
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Las obras civiles crecen 18% en eI primer
trimestre y vuelven a niveles de 2010

Indicador de Inversion en Obras Civiles (primer trimestre)
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Con 17 millones de m2 las licencias han tenido
un repunte reciente, en ambos segmentos

Licencias de construccion 88 municipios (acumulado 12 meses)
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PIB por sectores de oferta (Proyecciones)

PIB por sectores de oferta (Var. % anual)

CONCEPTO 1-2013* Ano 2013* % en el PIB

PIB Total 3,0 4,5

Agropecuario 1,4 4,2 6,2
Explotacion de minas y canteras 1,6 4,7 7,7
Industrias manufactureras -6,1 3,5 12,0
Suministro de electricidad, gas y agua 2,9 3,8 3,6
Construccion 12,4 4.1 6,4
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 2,7 4.5 11,9
Transportey comunicaciones 2,9 5,5 7,4
Establecimientos financieros 4.8 4.6 19,8
Actividades de servicios sociales 5,3 4,9 15,1
Impuestos 3,7 3,8 9,6

*Cifras proyectadas.

Fuente: Calculos DGPM-MHCP.
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Las intervenciones en el mercado cambiario han
aumentado desde finales de 2012

Intervenciones en el mercado  compras superiores
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Comportamiento tasa de cambio (Comparativo AL)
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Operaciones de mercado cambiario Fondos de
Pensiones

Operaciones de mercado cambiario — Fondos de pensiones y Cesantias
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Cambios en las tasas a raiz del anuncio del PIPE

Tasas de créditos hipotecarios
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Efectos del PIPE sobre la actividad economica

El sector de la construccion es clave en la dinamica de
la actividad econdmica

d Cerca del 25% de la actividad industrial se encuentra

encadenada a la actividad de construccion.

1 Lecciones del 2009 sugieren la efectividad de

impulsar este sector para impactar positivamente el
crecimiento.
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Recursos FRECH

1 Con corte al 7 de Junio se ha aprobado
2.107 créditos por $171 mil millones.
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Regla Fiscal — Esquema Conceptual
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Senda de Regla Fiscal

Balance estructural GNC (% del PIB)
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“Articulo 5° Regla Fiscal. (...) el Gobierno Nacional
sequird una senda decreciente anual del déficit en el
balance fiscal estructural”, Ley 1473 de 2011
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Regla Fiscal

Instituciones

Coherencia MFMP
MGMP

Plan Financiero
POAI

Caracteristicas Requerimientos

Estabilizador Consistencia con la
r [ ] % r [ ] r [} %
macroeconomico Politica Macroeconomica
Herramienta de :
Sostenibilidad Fiscal

Sistema de Seguimiento y
Evaluacién Independiente famrd Comité Consultivo
Comité Minero Energético
Comité PIB potencial
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Comité Consultivo
1. Adopta los parametros basicos requeridos para la
implementacion y cambios metodologicos
2. Aprueba el informe de cumplimiento
y la suspensién de la Regla

GT PIB Potencial GT Minero-Energético
Entrega senda de PIB Entrega senda de precios
potencial a 10 anos de Brent a 10 anos
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Avance en la Implementacion

A la fecha los comités estan funcionando:

Comité Grupo Técnico Minero  Grupo Técnico PIB
Consultivo Energético potencial
Dos reuniones en Entregd las proyecciones  Entregd las proyecciones a 10
donde se presenté la a 10 afos del precio del afios del PIB potencial.
metodologiay crudo.
parametros basicos de
la regla fiscal.
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La incertidumbre frente al fin del estimulo monetario en

EEUU explica la volatilidad de las tasas de los Tesoros
Tasas Tesoros 10 anos (%)
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Esto se ha transmitido a las tasas de interés
colombianas ...

TES Globales 2021 vs. TES Internos 2020
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