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Fuente: calculos Anifcon base en Departamento de Comercio de Estados Unidos, FMI y J.P. Morgan.
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Fuente: Eurostaty BLS.
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Fuente: elaboracion Anifcon base en Eurostat, BLS, Bancos Centralesy JPMorgan.
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Fuente: calculos Anify JPMorgan.
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Crecimiento anual del PIB por sectores (oferta)

Primer trimestre de 2018 (%)

Pz’;:,;j' PIB
5 Actividades financieras
13 Servicios sociales
7 Actividades empresariales
3 Actividades de recreacion
17 Comercio, transporte y turismo

Emm—  Centro de
A k Estudios
I Econdmicos

Asoc

iacién Nacional de Instituciones Financieras

2,5 [] 2018
Antes Fﬂf-z Il 2017
(proyeccion tres
meses atras) 6.1
6.4
5.9
0
5.6
A 5
4.0
——— 7 1
3.9
Wos
3.1
05
2.9
_ 31
2.0
0.3
0.6
0.8

3 Comunicaciones

9 Actividades inmobiliarias

7 Agropecuario

3 Electricidad, gas y agua

12 Industria

o Mineria 7.6

6 Construccion 82 |
-1I0 -8

Fuente: calculos Anifcon base en Dane.



Estudlos

Crecimiento anual del PIB por demanda /ﬂ | —corroce

Primer trimestre de 2018 (%) 7NN cconimics
[] 2018
2-2‘ H 2017
Pond. PIB 1.3
(%)

DEMANDA INTERNA

6.7

14 Gobierno

69 Hogares

19 Formacién bruta de capital
SECTOR EXTERNO

3,5
.y o ciones fofal ‘ Antes
mportaciones totales
; T
15 Exportaciones totales |
2 4 6

Fuente: calculos Anifcon base en Dane. 11



Evolucion de la cartera bruta + leasing AINﬁ=

Estudios

. . I_ Econdmicos
(variacion % real anual, marzo de 2018) B ons s

7.9% Hipotecaria
5.3% Consumo
3.5% Microcrédito
2.9% Total

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Superfinancieray Titularizadora Colombiana. 12



Crecimiento y stock de cartera total

(con titularizaciones, marzo de 2018, % del PIB)
Cartera / PIB

AN

Emm—  Centro de
|

Estudios
I Econdmicos

Asociacion Nacional de Instituciones Financieras

Crecimiento anual

50% T 48, 48%,48%48%r 35%
46% T 30%
43%
40% —+ 40% ™ + 25%
36%
34% ) ’
33% " "A33% 34% T 20%
B 30%% *31% |f
30% T 28% - + 159%
= 26%
2 0, 1) T 100/0
3_A21%2 0 22%2:1/o 6!1
) _—
20% ' u T 5%
T 0%
10% - 1 50
1 -10%
o% | | | | | | | | | | | _1 SOA)

1998 000

Fuente:189ugpgrintendencia Inanciera,

002 %&?048'0\”%006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 13

aneyca
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Fuente: calculos Anif con base en Dane y Fedesarrollo.



@
Crecimiento PIB vs. Pronéstico ALI AINIE &=

I Econdmicos
( o / ) Asociacion Nacional de Instituciones Financieras

Crecimiento
_PIB cambio de IIoase

7 : | i
1 1 1
1 1 1
1 1 1
6 i i i
1 1 1
1 1 1
1 1 1
5 - | | | |
: : : : o
i i i i Pronoéstico
4- : : : : ALl
1 1 1 1
1 1 1 1
1 1 !
3 - | l @ 26
! , . -® 23
2 - i i \1.5 ,-.i_1.5 I22'.'2’1
I I . s 1= 2 I
1 1 1
1 1 1 1
1 1 1 1
1- | | | |
1 1 1 1
: : 06 | :
1 1 1 1
7 2014:47 | 2015:3,0 | 2016:20 | 2017:1,8 12018:23
mar jun sep dic' mar jun sep dic* mar jun sep dic! mar jun sep dic! mar jun
2014 2015 2016 2017 2018
19

Fuente: calculos Anifcon base en Dane.
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Fuente: calculos Anifcon base en Dane.
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Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Fuente: calculos Anif con base en Marco Fiscal de Mediano Plazoy Banco de laRepublica.
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Fuente: calculos Anifcon base en ANH.
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Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Fuente: Banco de la Republica, Dane y calculos Anif.



Centro de

I
I S Estudios
l Econdmicos

Evolucién de los TES (Benchmark) /ﬂ
(a junio 8 de 2018) o

g—

9%
8%
7%

- 6.0%

5%\W

4%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: calculos Anifcon base en Banco de la Republica.

35



Curva de rentabilidad de los TES-tasa fua/” ||— Con

I Econdmicos

ional de Instituciones Financieras

6.1Jun 8-2018
6.0
5.9 Jun 8-2017
— 56 pbs
5.5
—182 pbs
5.0
4.5
@10
4,25
4.0
2 anos 3 anos 4 anos 6 anos 8 anos 10 anos

Fuente: calculos Anifcon base en SEN.

36



Situacion Fiscal - Déficit total /Ian= -
(% del PIB) ZNNN o
03 1 Proyeccion
° |
-0.1 i
7 . -0.9 i
- Consolidado i
-2.0 1.8 |
21.-2.3 -2.2 i - 21
2 —-="" ;2.4
2.3 23 24\3.0/ 24]-24,7
-3 - -3.3 . ’,
I
£2.8 i/3 1
Gobierno Central -3.4 ’i e
4 1 39 -3.6 i
41 -4.0
-5 - i

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ' 2018 2019

37

Fuente: calculos Anif con base en MHCP.
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Fuente: calculos Anif con base en MHCP.
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Fuente: calculos Anifcon base en MHCP.



