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La economia mexicana presenta perspectivas positivas para 2014, derivado
principalmente de cuatro factores:

Externos =

Internos

Mayor crecimiento en los EEUU

» Laeconomia estadounidense se ha fortalecido y
muestra signos claros de recuperacion,
impulsando las exportaciones mexicanas.

Mayor dinamismo del Gasto Publico

*  Durante 2014, el gasto publico se esta
ejerciendo de manera oportuna
contribuyendo al desarrollo de la economia y
preservando la estabilidad.

/

Fundamentos solidos ante la volatilidad de los
Mercados Financieros

» La fortaleza econémica de México se
reconoce a través de un amplio acceso a los
mercados financieros internacionales.

/

Mejores perspectivas para el

Sector de la Construccién

*  Enlos altimos dos meses, el valor real de la
construccion muestra cambios positivos.

/




Mayor crecimiento en los EEUU

[l
El sector externo muestra sefiales de recuperacion y ha recobrado dinamismo -

impulsado por el crecimiento en las exportaciones automotrices.
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*/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: INEGI.
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Mayor crecimiento en los EEUU

)
La industria automotriz ha mostrado un desempeio favorable en lo que va del -

ano, impulsado tanto por el mercado interno como el externo.
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*/ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: SHCP con informacion de AMIA.
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Fundamentos solidos ante la volatilidad de los mercados financieros

L]
La fortaleza econémica de México se reconoce a través de un amplio acceso a L]

los mercados financieros internacionales.

Comparativo de indicadores financieros entre Mercados Emergentes

Mayo 9 Cambio desde el 31 de Diciembre 2012 a la fecha
Bolsgr;dir;:fﬁn;;)en B;?chj_'g;natolo CDS 5 arfios Tipo de Cambio Bono a 10 afios Bono Local a 10 CDS 5 afios

Délares (%) afios (%) (pb) en Doélares (pb)  afios (pb) (pb)

(Baa:g /%OETE/SéaBB-) 4.45 7.99 154 17.76% 155 284 20
(Baa?-:_/lljsrgf/lgBB-) 4.34 9.14 182 16.44% 112 259 55
(Ba:f,%a;rB'fSBB) 4.29 8.10 180 22.12% 136 133 37
(BaaZ/ngSéI/BBB) 3.79 12.26 147 7.86% 124 310 39
(Baac?f/)g)énsb/sss) 3.17 6.20 91 7.73% 146 73 -6
(A3/Bl\lgeBXJ:f§BB+) 3.54 5.96 80 0.74% 105 53 -17

Fuente: Bloomberg
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Fundamentos solidos ante la volatilidad de los mercados financieros

(.

Meéxico es uno de los paises emergentes cuyo tipo de cambio y riesgo soberano -
ha sido menos afectado por la volatilidad financiera reciente.
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Fuente: Bloomberg.
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Fundamentos solidos ante la volatilidad de los mercados financieros

La economia mexicana cuenta con indicadores solidos de liquidez —un bajo %E
déficit en cuenta corriente, reservas internacionales elevadas y la Linea de

Crédito Flexible con el FMI.

Déficit Cuenta Corriente Reservas Internacionales
% del PIB Miles de millones de délares
8 1 mmd mReservas Internacionales m Linea de Crédito Flexible
7 _
260
2
5 50
5 m2012 m2013 m=2014
200 1
4 86
3 150
2 _
L 100
O _
= < © = < 9 50
> — (%] O =
= 5 £ & 5 3
= 3 2 3 = 0
[ee] [ee] [e)] [e)] o — — AN o o <t
Fuente: FMI ?‘,2?22:3;23:‘
5 ¥ = 2 2 & 5 E 5§ @ %

Fuente: Banxico

I




Fundamentos solidos ante la volatilidad de los mercados financieros

México cuenta con una administracion responsable de la politica de deuda

publica.

Nivel de Deuda vs Riesgo de Refinanciamiento

Paises de la OCDE
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Fuente: OECD, 2010.
* Datos al 3T13.
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Mayor dinamismo del Gasto Publico

En el 2014 el gasto publico ha estado orientado a apoyar la actividad
productiva de la economiay el bienestar de la poblacion mas vulnerable.

L L]
)

El crecimiento del gasto programable en el primer
trimestre fue de 15.2% en términos reales respecto al
mismo periodo de 2013.

El gasto en inversion fisica tuvo un crecimiento real anual
de 46.5%.

En contraste, el gasto de operacion registré una caida real
anual de 1.0 por ciento.

Los subsidios, dentro los cuales se encuentran los apoyos a
la poblacién méas vulnerable, crecieron 30.8% en términos
reales.

El gasto de las dependencias del Gobierno Federal
aumenté en 25.2%.
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Mejores perspectivas para el Sector de la Construccion

En febrero y marzo, el valor real de la construccion y el empleo en el sector

mostraron cambios positivos, respectivamente.
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Crecimiento mensual de la Construccion
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Fuente: INEGI.
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Empleo del Sector de la Construccion
Miles de asegurados en el IMSS*

En marzo, el empleo en la
construccion crecio 5.9% anual.
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* Cifras ajustadas por estacionalidad.

Fuente: IMSS.

e




La creacion de empleos formales crecio 2.9% en 2013. La tasa de desocupacion
sigue mostrando una tendencia a la baja.

Trabajadores asegurados en el IMSS
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Las remesas registraron un crecimiento de 16%o, el mayor desde septiembre 2011, y
la confianza del consumidor se ha recuperado en los ultimos meses.
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La inflacion ha descendido en los ultimos meses y las expectativas de mediano
plazo se encuentran ancladas en torno a la meta del Banco de México.

indice Nacional de Precios al Consumidor

Expectativas del Mercado sobre la Inflacién General Anual
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La baja productividad de la economia ha limitado nuestro potencial de
crecimiento en el largo plazo.

Productividad total de los factores en México
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Las Reformas Estructurales aprobadas por el Congreso de la Unién aumentaran el
crecimiento potencial de México y lo diferencian del resto de los paises emergentes.

Reforma
Educativa

Reforma
Laboral

Reforma de
Telecomuni-
caciones

Reforma
Energética

Productividad y
Crecimiento
Econdmico

Reforma de
Competencia
Econdmica

Reforma
Financiera

Reforma

Reforma

Hacendaria y para Ifa

L Disciplina
Social S
Fiscal

* La Reforma para la Disciplina Fiscal y el componente Social de la Reforma Hacendaria y Social estan pendientes de aprobacidn final por el Senadoy

las Legislaturas Estatales.
.



Como parte de la reforma hacendaria se fortalecio la Ley Federal de Presupuesto
y Responsabilidad Hacendaria.

* Incrementar los ingresos publicos.
* Reducir la dependencia en los ingresos petroleros.
» Incrementar el gasto pablico en infraestructura.

Principales objetivos de la

Reforma Hacendaria.

o Se fortaleci6 la regla de balance. g Se introdujo una meta de mediano plazo

para el balance fiscal, transparentando
la posicion fiscal.

* Se establecio un techo de crecimiento del » Se establecid un control sobre los
gasto corriente para mejorar la calidad del Requerimientos Financieros del Sector
gasto publico y generar ahorro. Publico (RFSP) al convertirlos en un

ancla fiscal de mediano plazo,
fortaleciendo el manejo responsable de
las finanzas puablicas.
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La Reforma Energeética contempla la creacion del Fondo Mexicano del Petrdleo
para la Estabilidad y el Desarrollo, generando ahorro de largo plazo y
garantizando el uso adecuado de la renta petrolera en los proximos afos.

El proposito del Fondo Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacion y el Desarrollo es
administrar los ingresos provenientes del petroleo para el fortalecimiento de las finanzas
nacionales, con una vision de largo plazo, en beneficio de generaciones presentes y futuras.

El disefio del Fondo garantiza el manejo responsable y transparente de los ingresos
petroleros de la Nacion.

El Fondo sera un fideicomiso publico en el que el Banco de México fungira como
fiduciario.

El Fondo contara con un Comiteé Técnico integrado por 2 representantes del Gobierno
Federal, uno del Banco de México y cuatro miembros independientes.
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La Reforma Financiera busca que se preste mas y mas barato, y que el crédito
alcance a las PyMEs, manteniendo un sistema financiero solido y estable.

* Fortalecer a la CONDUSEF
* Reforzar medidas contra ventas atadas

* Flexibilizar el regimen Incrementar la - .
* Movilidad de garantias

corporativo de las competencia
Sociedades de

Inversion

* Medidas para inhibir malas
practicas

. C_omlte_ RSl R | |- o mas eficaces a Fomentar el crédito NG g/lejor?,r el régimen de
Financiera las instituciones via las arantias

* Apoyo a la innovacion y
patentes

* Resolucion de
controversias en tribunales

* Limite al uso de la deuda
inter-compaiiias en
concursos mercantiles

financieras y el actuar f instituciones financieras
de las autoridades Reforma privadas

Financiera

* Elevar a ley las normas para la
conformacion y calidad de capital

(Basilea 1) Mantener un sector I crédi « Elexibilidad regulatori
e Medidas para inhibir malas ! ! 'S Fomenta,r el credito exiptigaal - regu atf),rla
orécticas financiero sdlido y via la * Apoyo a la innovacion y

prudente banca de desarrollo patentes
* Desarrollo de areas
prioritarias

¢ Coordinacién en materia de
estabilidad

.



Consideraciones Finales.

La implementacion eficaz de las Reformas Estructurales es
fundamental para alcanzar un mayor bienestar para las

familias mexicanas.
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