Estrategia Econdmica para
Colombia en el nuevo
contexto global

Mauricio Cardenas
Ministro de Hacienda y Crédito Publico
Junio de 2016




Agenda

|. Ajuste fiscal: Perspectiva historica
2. Comportamiento de la deuda colombiana
3. Ingresos petroleros y politica fiscal

4. Resultados economicos

TODOS PORUN
MINHACIENDA NUEVO PAIS

PAZ EQUIDAD EDUCACI ON




El choque sobre los ingresos del Gobierno no tiene
precedentes en la historia colombiana

Ingreso Totales GNC (% del PIB)
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Los ingresos no petroleros han contribuido a amortiguar
el impacto de la caida en los ingresos petroleros

Ingreso Totales por tipo de ingresos
(% del PIB)
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Como parte de la disciplina fiscal se ha realizado
ajustes al gasto

Funcionamiento + Inversion
(% del PIB)
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Historicamente las caidas en ingreso han implicado
mayores déficits para el pais

Déficit del GNC (% del PIB)
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Explicacion del saldo de deuda externa neta

(% del PIB)
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{Que se hizo durante la bonanza petrolera!?
Fuentes vs.Usos 2010 vs 2013

(% del PIB)
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El Gobierno ha respondido a los choques externos con
Austeridad Inteligente: choque fiscal y su ajuste 2013 vs 2016

(% del PIB)
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El crecimiento de Colombia fue superior al
crecimiento de Chile y de Brasil

Crecimiento PIB Total LAC6* 172016
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Los sectores que mas aportaron a la variacion trimestral
fueron: servicios financieros, industria y construccion

Contribuciones Variaciones
(pp) (%)
PIB total I 2 5 PIB total 2.5
Servicios financieros Bl 0S8 Servicios financieros e 38
Industria 04 Industria B 53
Construccion B04 Construccion e 5.2
Comercio BO03 Comercio e 27
Servicios sociales 003 Servicios sociales w7
Impuestos 02 Impuestos 23
Transporte 10.1 Transporte M8
Electricidad, gas y agua 10.1 Electricidad, gas y agua 209
Agropecuario 1 0.0 Agropecuario 807
Mineria 031 Mineria  -4.46 I

Fuente: DANE. Elaboracion: DGPM — MHCP.
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La industria completo 5 trimestres consecutivos de aceleracion
Continua creciendo por encima del PIB

Crecimiento del PIB total, de la industria y de la

10 industria sin refinacion
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La construccion de vivienda se acelero en el primer trimestre. Locales
comerciales y bodegas jalonaron el segmento de no residenciales

40 Crecimiento de la produccion a precios
constantes de edificaciones residenciales y no

" residenciales
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Factores que van a impulsar la aceleracion del
crecimiento en el resto del ano

Proyectos 4G

Programas de vivienda

Reapertura de Reficar

Aceleracion de la industria

Agricultura (fin del fenomeno del Nino)

Numero de dias habiles en el segundo trimestre
y segundo semestre
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En 2016 la economia crecera alrededor de 3%

Proyeccion sectorial PIB

Participacion 2014 2015 2016% |

PIB TOTAL
gAgricuItura 6,1 2.3 33 X
éMineria 73 02 06 5.6
Industria 11,1 02 12 80
 Refineria 1,3 87 1.8 39,0
~ Resto industria 98 16 1.7 40
gEIectricidad, gas y agua 3,5 3.8 2.9 33
§Construcci6n 7.2 9.9 3.9 38
; Residenciales 2.3 6,0 36 9.0
No residenciales 0,9 1.3 7.4 25
: Obras civiles 4,0 12,0 54 45
Comercio 12,0 46 41 26
éTransporte 73 42 14 26
EServicios financieros 19,7 4,9 43 4,0
éSerivicos sociales 15,4 5,5 2,9 2,2
Impuestos 9.9 78 40 35

*Corresponde a estimaciones. MINHACIENDA TODOS PORUN
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Balance de la Cuenta Corriente
(% PIB)
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Expectativas de Inflacion

“Fan Chart”’ Inflacién total Expectativas de Inflacion
Encuesta Banco de la Republica
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Principales mensajes

* La economia se ha ajustado de forma ordenada al
choque petrolero

 El pais avanza hacia la consolidacion fiscal. La reforma
tributaria estructural es pieza clave de este proceso

e La senda de deuda es sostenible, su aumento es
temporal y tiene raices en la depreciacion nominal

* El PIB crecio 2,5% en el primer trimestre, consistente
con el pronodstico del Gobierno y con el ajuste
macroeconomico

* Se observa una recomposicion del crecimiento en favor
de los sectores que impulsan la Nueva Economia
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