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Recuperacao Economica e o Novo Regime Fiscal
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A NOVAPOLITICAECONOMICALOGROU CONTROLARA INFLAGAO E FAZE-LA CONVERGIR

RAPIDAMENTE PARA O CENTRO DAMETA
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A FORTE QUEDA DO RISCO PAIS E SINAL DA CONFIANGA EXTERNA NOS FUNDAMENTOS DA

ECONOMIA BRASILEIRA

CDS 10 anos (p.b.) Periodo de Investment Grade S&P e Fitch
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Fonte: Bloomberg. *Posicdo em 17/03/2017.
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A CONFIANCADOMESTICAREGISTRAFORTE RECUPERAGCAO EM TODOS OS SETORES
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A MELHORANAS INTENGCOES DE INVESTIMENTO ANTECEDEMA RETOMADA

Indicador de Intengdo de Investimento*
Sondagem de Investimentos IBRE-FGV
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A SAFRAAGRICOLA SERA RECORDE EM 2017
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A EXTRACAODE PETROLEO E GAS NATURAL TAMBEM EM NIiVEIS RECORDES

Produ¢io Nacional de Petrdleo e Gas Natural

Em Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por Més
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INDICADORES ANTECEDENTES, COMO O CONSUMO DE ENERGIA

Consumo Total de Energia Elétrica Consumo Industrial de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal* Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fonte: ANEEL. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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E A PRODUCAO DE PAPELAO ONDULADO, SINALIZAM A RETOMADA

Venda de Papelao Ondulado

Em Milhares de Toneladas

Dados Com Ajuste Sazonal*
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COM A INFLAGAO EM QUEDA, O PODER AQUISITIVO DAS FAMILIAS AUMENTA

Rendimento médio real
habitualmente recebido de
todos os trabalhos (RS$)*

Massa de rendimentos real

Massa de Rendimentos =0—Rendimento Real Médio habitualmente recebida de todos

os trabalhos (milhdes R$)*

2,200.00 Rendimento  jun/16a 195,000
Médio Real jan/17
Total 2,03%
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e Sem Carteira -2,37% !
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Jan-17
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Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a precos do ultimo
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E O MERCADO DE TRABALHO JA DA IMPORTANTES SINAIS DE RECUPERAGCAO

Criagao Liquida de Postos Formais de Trabalho
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho)
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Fonte: MTE-CAGED (dados ndo ajustados).
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O ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS ESTA CAINDO

Endividamento* das Familias

% daRenda Acumuladaem 12 Meses B Endividamento das Familias - Outros Créditos

60.0
Endividamento das Familias - Crédito Habitacional

Endividamento Total das Familias

50.0
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41.8 42.4
39.4
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35.4 e 13.0 15.5 18.0
32.5 8.8 18.8
29.3 6.6 18.5
30.0
20.0
28.8 31.1
10.0
0.0
Dec-07 Dec-08 Dec-09 Dec-10 Dec-11 Dec-12 Dec-13 Dec-14 Dec-15 Nov-16
Fonte: BCB.  *Endividamento = relagdo entre o valor atual das dividas das familias com o Sistema Financeiro Nacional e a renda das familias acumulada nos Y
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A INADIMPLENCIADAS EMPRESAS E DAS FAMILIAS INDICA MELHORA

Inadimpléncia* Inadimpléncia*
% do total de Crédito % do total de Crédito
6ldvre PJ Livre BFg
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Fonte: BCB.  Nota: * Percentual da carteira de crédito do Sistema Financeiro Nacional com pelo menos uma parcela com atraso superior
a 90 dias. Vr
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CONTROLARADESPESAPRIMARIAE UM DOS OBJETIVOS DO NOVO REGIME FISCAL

Despesa Primaria do Governo Central (% PIB)
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MAS QUE DEVE SER ACOMPANHADO DA REFORMA DA PREVIDENCIA

Resultado Previdéncia Social Receita Liquida e Despesada Previdénda
Acumulado em 12 meses Social
% do PIB Acumulado em 12 meses
0,
0.0% % dogPif,
8.1%
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-1.5% ===Receita Liquida do RGPS

7.0%
=o=Despesa do RGPS

20% g oo AT AL

6.5%

-2.5%

6.0%

-3.0%

-3.59 5.7%5.5%

3.5% 5.2%

-4.0% 5.0%
& \9% & \90; o \',\9 N NV \9' N \',3, N \',\y N \',¢> ) \',@ )
Y F Y F Y F Y Y Y Y E Yy
Fonte: BCB e STN/MF. -

MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO, \ .

DESENVOLVIMENTOEGESTAO 0V :vo Fenewmnt



O CENARIOFISCAL SEM A REFORMAE INSUSTENTAVEL

Despesa Previdenciaria (% do PIB)
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Reformas Estruturantes e Agenda Microeconomica
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REFORMAS ESTRUTURANTES

O Novo Regime Fiscal: Emenda Constitucional 95/2016 que estabeleceu
um teto para a despesa primaria do Governo Federal

O Prorrogacao da Desvinculacdo de Receitas da Uniao (DRU) até 2023

0O Reforma da Previdéncia, buscando um Sistema equilibrado e
sustentavel, alinhado com a nova realidade demografica da sociedade
brasileira

O Reforma Trabalhista, visando a modernizagao da legislacao e
flexibilizacdo do contrato de trabalho, fortalecendo os Acordos
Coletivos
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APERFEICOAMENTO DOS MARCOS LEGAL EINSTITUCIONALDOS MERCADOS REGULADOS

E DE INFRAESTRUTURA

O Aperfeicoamento regulatério do Mercado de Gas Natural, tornando-o
mais concorrencial e quebrando o monopdlio da Petrobras.

O Nova Lei que da segurancajuridica aos Investimentos em Concessdes
existentes, permitindo a renovacao da concessao antes de seu fim

O Nova Lei da Regularizacao de Terras

O Unitizacdo de Campos Petroliferos, regulando a exploragao de campos
gue se estendem além da area leiloada

O Revisao da politica de conteudo local antes dos novos leildes de

blocos exploratorios
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MELHORIADO AMBIENTE DE NEGOCIOS

O Reducao gradual da multa adicional de 10% do FGTS, reduzindo custo
do emprego e do negocio

0O Distribuicao de parte do lucro do FGTS, tornando o fundo mais
atraente como instrumento de poupanca do trabalhador

O Saque dos recursos das contas inativas, até dezembro de 2015, do
FGTS, viabilizando importante volume de recursos as familias

O Permissaode uso dos recursos do FGTS para o pagamento de dividas
imobiliarias em até 12 meses de atraso e para comprarimoveis até R$

1,5 milh&o, com efeitos positivos para o mercado imobiliario
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INICIATIVAS EM DISCUSSAO NO GOVERNO

O Marco Legal da Desapropriagao de Terras, reduzindo o prazo e dando
seguranca juridica a investimentos nessas areas

O Novo marco Regulatorio do Setor de Telecomunicagdes, modernizando o
atual, tornando-o mais competitivo e favorecendo o investimento em banda
larga

O Melhorias no Marco Regulatorio da Mineracao e criacao de Agéncia
Regulatéria para o setor

0O Reducéao de barreiras ao investimento estrangeiro em propriedades rurais

O Licenciamento Ambiental, tornando-o mais racional e eficiente

O Simplificagcao do processo de Concessoes e PPPs
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Concessoes em Infraestrutura
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DESTAQUES - PRIMEIRA RODADA DO PPI

AEROPORTOS

Leildo de 4 aeroportos: Fortaleza, Salvador,

Porto Alegre e Floriandpolis

RODOVIAS

Concessédo da BR 101-RS. Leilao previsto para

novembro de 2017.

Leildo da BR-364/365 previsto para dezembro de
2017.

PETROLEO E GAS

para maio de 2017.

14° rodada de Exploragao e Producéo.

4°rodada de Acumulag¢des Marginais prevista PRty

PORTOS

Leildes para 3 arrendamentos portuarios previstos
para margo e abril de 2017 (dois terminais de
combustiveis em Santaréme um de graos no Rio

de Janeiro)




PROGRAMADE PARCERIADE INVESTIMENTOS - PPl - SEGUNDA RODADA

Q Expansao do Programa de Parceria de Investimentos (PPI)

0O Investimentos de R$ 45 bilhdes em 55 projetos nas areas
de transporte e energia e em 15 novos projetos de
saneamento estaduais / municipais

O Leildes, concessdes e outras operacdes para encorajar a ‘ '
iniciativa privada a criar e melhorar a infraestrutura do pais R$ 45 bilhdes

0 Maior previsibilidade com calendario e regras claras e 95 projetos

definidas

A Potencial para criar 200 mil empregos
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DISTRIBUIGAO DE INVESTIMENTOS —R$ 45 BILHOES EM 55 PROJETOS

FERROVIAS = 25.0 BILHOES

~— 5 ferrovias ja concedidas entramem renovacéo
- % antecipada emtroca de novos investimentos: malhas
MRS (que passa por MG, RJ e SP), Ferrovia Carajas
—— (PA, MA), Ferrovia Vitéria-Minas e FCA (regides CO e
ENERGIA=12.7 BILHOES SE), bem como ALL - Malha Paulista.

35 linhas de transmisséo

\

PORTOS =1.3 BILHAO

Terminais publicos: prorrogacao de contratos e

concessao de novas areas nos portos de Santana

RODOVIAS = 6.0 BILHOES
Concessdo da BR-101, em Santa Catarina, e Ry Conde (PA) e Niter6i (RJ).

(PA), Itaqui (MA) e Paranagua (PR). Prorrogacéao

dos contratos dos portos de Santos (SP), Vila do

estudos visando novos leildes para trés

rodovias: Nova Dutra, CRT e Concer.




DISTRIBUICAO DE INVESTIMENTOS —R$ 45 BILHOES EM 55 PROJETOS

INVESTIMENTOS EM SANEAMENTO

PPl aprovou para andlise 3 projetos para
concessao de distribuicdo de agua e coleta e

tratamento de esgoto

BNDES langou 6 processos para contratacéo de

servigos técnicos especializados para

estruturacao de contratos de parceria

‘ -
» Maranhao
& Pernambuco
% é Alagoas

,‘ Sergipe
Rondénia

P
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Reestruturacaode Empresas Estatais
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O A venda de ativos no segmentos de distribuicao
de energia elétrica € uma estratégia adotada pelo
Governo Federal para propiciar maior eficiéncia
ao Sistema Eletrobras, que focara suas atividades
na geragao e transmissao de energia.

O CELGD foiprimeira distribuidoraa ser alienada

[3CELG

Leildo ocorreu em 30/11/16, sendo vendida para o grupo

italiano ENEL, com uma proposta de RS 2,19 bilhdes,
28,03% acima do valor inicial.

DISTRIBUIDORAS DE ENERGIAELETROBRAS

-

Eletrobras

Energia para novos tempos

>
7
(
/

REGIONS Aﬁ\? '
I Norte ‘&
Nordeste

Centro-Oeste *

I Sudeste
Bl Sul
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O A Eletrobras possui outras seis distribuidoras
de energia elétrica, localizadas no norte e

nordeste, que deverao ser objeto de
alienacao:

(1) Eletroacre

(2) Amazonas Energia
(3) Boa Vista Energia
(4 Ceron

(5) Cepisa
(6’ Ceal

O leilao dessas distribuidoras esta previsto para

ocorrer até dezembro de 2017

DISTRIBUIDORAS DE ENERGIAELETROBRAS

-
Eletrobras

ovos tempos

REGIONS

M Norte
Nordeste

Centro-Oeste

B Sudeste
gyl
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INFORMAGAO SOBRE AS DISTRIBUIDORAS

DADOS FiSICOS SOBRE O SISTEMA -2015

Boa
Descricao Eletroacre Ama[z)onas Vista Ceron | Cepisa Ceal Total
Energia

Linhas/ Rede

Distribuicao — 19.218 47.806 3.553 57.647 87.929 42.043 258.196
Km

N° Subestacoes 15 24 3 60 84 40 226
N° Clientes

(milhares) 245 898 106 589 1,174 1,045 4 057
N° Cidades 22 62 1 52 224 102 463

Fonte: Relatério de Gestao da Eletrobras-2015
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PARCERIAS E DESINVESTIMENTOS ALCANCARAM 90% m
DA METADO PLANO 2015-16

PARCERIAS E DESINVESTIMENTOS
CONTRATOS ASSINADOS
O Ativo Bacia Austral na Argentina com Compafiia General de Combustibles S.A.

0 49% Gaspetro com Mitsui
O 66.7% PESA com Pampa Energia

L Petrobras Chile Distribution com Southern Cross Group

0 66% BM-S-8 (Carcara) com Statoil

L 90% da Nova Transportadora Sudeste (NTS) com Brookfield
O Refinaria Nansei com Taiyo

O Liquigds com Ultrapar

O Petroquimica Suape e Citepe com Alpek

U Guarani com Tereos Participagoes
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PARCERIAS E DESINVESTIMENTOS ALCANCARAM 90% m
DA METADO PLANO 2015-16

PARCERIAS E DESINVESTIMENTOS
EM FASE FINAL DE NEGOCIAGAO, JA DIVULGADO

1 Campos de Batina e de Tartaruga Verde com Karoon

PARCERIA ESTRATEGICA
EM CURSO, JA DIVULGADO

0 Memorando de Entendimentos (ME) com STATOIL — foco na revitalizacdo de campos pré-sal

L ME com GALP — foco em parcerias em regifes de interesse comum ao redor do mundo, além
de treinamento e pesquisa em reservas em aguas profundas

L ME com TOTAL —foco em segmentos de Exploracdo e Producdo, Gas, Energia e refino no Brasil
e no exterior
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PARCERIAS E DESINVESTIMENTOS ALCANCARAM 90% m
DA METADO PLANO 2015-16

DESINVESTIMENTOS
EM CURSO, JADIVULGADO

L Parceria na Petrobras Distribuidora (BR Distribuidora)

L Campos e aguas rasas
L Terminais GNL

U Termelétricas
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CORREIOS ,A)

Correlos

2

empregados 58.300
52%

Carteiros | Atendentes Operador de Triagem Outras Total
112 mil Comerciais Fungoes

10.524 unidades Operacionais

24.000 13.500 16.200 112.000
21% 12% 15% 100%
Préprios Franquias, Comunitaria*
Permissionarias
6.504 1.148 4.518
12.170Agéncias ~ 33.4% 9,4% 37,2%

) 528 mil SEDEX distribuidos diariamente

tratamento, distribuicdo e logistica :

( ¢ & ) de Correios * Agéncias instaladas em parceriacom prefeiturasem
(100%) municipios e distritos com mais de 500 habitantes.

U 33 milhdes de objetosdistribuidos diariamente O 66 milhdes de domicilios atendidos




OPORTUNIDADES DE NEGOCIO (Lein®12.490/ 2011) QA)
Correlos

PARCEIROS m PARCERIAS ESTRATEGICAS
ESTRATEGICOS

ENTREGA DE ENCOMENDAS
U Aumentar negdcios de SEDEX, e-commerce e remessas.

SEGUROS / CORRETORA POSTAL

U Oferta de microsseguro em agéncias propriase franqueadas;

CORREIOSPAR

FINANCEIRA / ; O Compartilhamento de corretagem de produtos de

CORRETORA ! - seguridade.
POSTAL - LOGISTICA

O Aumentar o potencial logistico do Correios Brasileiros
presente nos 5.570 municipios brasileiros, garantindo a
ultima milha (Ex. Logistica Reversa; Logistica Setor Privado;
E-Fulfillment);

U Venda de material para consumo;

U Gestdo e guarda de documentos.
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ABERTURA DE CAPITAL OU FUSOES E AQUISICOES

de de
Atribuicao entre a Unido e a

J Conclusao Contrato

Infraero.
O Criacdo de Infraero Aeroportos P el
Congonhas
Sao Paulo

O Contratacdo de assessoria
financeira para elaborar plano de

negocios e valuation da subsidiaria
(IPO ou M&A)

[ Possibilidade de concessao de mais
10 aeroportos.

Manaus Curitiba
Amazonas Parana

Source: Infraero



OBRIGADO!

DyOGO HENRIQUE DE OLIVEIRA
Ministro do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao
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