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» 123 gobiernos calificados mundialmente, 26 en América Latina y Caribe
» Moneda extranjera, Moneda local, escala nacional.

» Refleja capacidad y voluntad

» Estima a futuro la probabilidad de “incumplimiento”

» Muestra calidad crediticia del gobierno vs. otros emisores de deuda

» Factores claves: Riesgo politico, economia — estructura y crecimiento, deficit
fiscal y deuda, pasivos contingentes, flexibilidad monetaria, externo —
liquidez externa y deuda externa.
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Calificaciones Soberanas en América Latinay El Caribe
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Calificaciones Soberanas: Principales Indicadores
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Calificaciones Soberanas: Principales Indicadores
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Calificaciones Soberanas: Principales Indicadores
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Calificaciones Soberanas: Principales Indicadores
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Calificaciones Soberanas: Principales Indicadores

Deuda Externa Neta (de reservas y activos del sector
financiero)/Ingresos por Cuenta Corriente
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9.

Fundamentos de la mejora en Ameérica Latina

Fortalezas:

» Consolidacion de un marco macroecondmico mas consistente
»Solidos resultados fiscales
»Mejora en la estructura monetaria

» Estructura de endeudamiento menos vulnerable

»Mayores consensos politicos respecto a estas politicas.

Debilidades:
> Niveles de deuda todavia elevados
» Sustentabilidad politica todavia no consolidada

» Elevada dependencia de materias primas.
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Calificacion Soberana del Peru

Fortalezas Crediticias:
» Mejora macroeconomica sustentada por alto crecimiento economico;
» Solida mejora en la posicion externa del pais; y

»Mas consenso respecto a mayor responsabilidad fiscal.

Debilidades Crediticias:

> Instituciones politicas en proceso de desarrollo, en un contexto de altos
niveles de pobreza y fragmentaciéon econdémica, social y étnica;

»Limitada flexibilidad fiscal, caracterizada por bajos ingresos en relacion al
PBIl y grandes necesidades sociales, v;

»>Vulnerabilidad monetaria, generada por un alto nivel de dolarizacion en el
sistema financiero.
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Analisis Cualitativo:

» Aspectos claves en gobiernos con calificaciones en grado de inversion:

« Cuentan con programas economicos consistentes y bien
establecidos que disponen de un respaldo politico-institucional
relativamente fuerte y amplio.

 Previsibilidad respecto a la implementacion de politicas economicas

» Existencia de un grado elevado de certidumbre respecto a cuan
rapida y efectivamente estos gobiernos pueden ajustar sus politicas
en respuesta a eventos imprevistos
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Analytic services and products provided by Standard & Poor’s are the result of separate activities designed to preserve the independence and objectivity
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